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Die besten Fonds fiir den Gewinnfreibetrag

Endlich wieder Steuern sparen

mit Fonds!

Ab heuer konnen Selbstandige endlich auch
wieder in bestimmte Fonds investieren, um den
Gewinnfreibetrag auszuniitzen. GEWINN stellt

die 20 besten Fonds vor.

Nach drei mageren Jahren,
indenen nur in [schlecht
verzinste) Wohnbauanleihen
investiert werden dufte,
konnen Selbstandige ab
heuer wieder aus einer
breiteren Wertpapier-
auswahl schopfen

VON MARTIN MAIER UND
SUSANNE KOWATSCH

) Drei Jahre lang war es nun Selb-

standigen verwehrt, zur Ausnut-
zung des Gewinnfreibetrags in andere
Wertpapiere als in Wohnbauanleihen
zuinvestieren. Doch die Regelung, die
2013 beschlossen und auf drei Jahre
befristet worden war, ist Ende 2016
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ausgelaufen, ohne aufs Neue verlidngert
zu werden.

Das Happy End: Ab dem heurigen
Jahr darf wieder in die gesamte Wert-
papierpalette, die der § 14 Abs. 7 Z 4
Einkommensteuergesetz (EStG) bietet,
investiert werden (steuerliche Details
siehe Seite 66). Damit kann man ab
heuer wieder zwei Fliegen mit einer
Klappe schlagen: einerseits Steuern spa-
ren und gleichzeitig sein Geld gewinn-

bringend anlegen. Das ist gerade fiir
viele Dienstleister, die oft weniger in
Maschinen oder Fuhrpark investieren
miissen, eine willkommene Moglichkeit
zur Senkung der hohen Steuerbelastung.

Was erlaubt ist

Ein Blick in die Fondsauswahl (Seite 64)
zeigt, dass es sich in den letzten Jahren
durchaus gelohnt hitte, in Fonds zu in-
vestieren, die fiir den Gewinnfreibetrag
geeignet sind: So hat etwa der Kepler
Vorsorge Mixfonds in den letzten fiinf
Jahrenim Schnitt9,2 Prozent Ertrag pro
Jahr geliefert. Auch sehr konservative
Immobilien-und Anleihenfondskonn-
ten in diesem Zeitraum zwischen zwei
und vier Prozentjahrlich erwirtschaften.
Dochin was darf man denn eigent-
lich vom Gesetz her investieren? Ge-
nerell miissen sie den Voraussetzungen
des§ 14 des Einkommensteuergesetzes
entsprechen. Dazu muss der Emittent
der Wertpapiere aus der EU sein und
die Restlaufzeit mindestens vier Jahre
betragen, weil man das Wertpapier fiir
die Ausnutzung des Gewinnfreibetrags
ja zumindest vier Jahre halten muss.
Folgende Wertpapierarten sind da-
bei zugelassen:
1. Staatsanleihen und Anleihen anderer
offentlicher Korperschaften, Pfandbrie-
fe, Bank- und Unternehmensanleihen,
Gewinnschuldverschreibungen, Wan-
del- und Wohnbauanleihen,
2. Bundesschatzscheine,
3. Garantiezertifikate mit 100 Prozent
Kapitalgarantie,
4. Investmentfonds: Sie haben in der
Praxis die groBte Relevanz, weil sie das
Risiko auf viele Investments (Aktien,
Anleihen, Immobilien) streuen und da-
mit das beste Verhiltnis von Risiko zu
Ertrag bieten.

Die geeignetsten Fonds

Prinzipiell geeignet sind Geldmarkt-
fonds, Anleihenfonds und Fonds, die
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..Beieiner Be-
haltdauer von
vier Jahren wa-
ren aus unserer
Sicht eher
konservativere
Produkte rat-
sam”, empfiehlt
Christian
Ramberger,
Geschaftsfiih-
rer der Allianz
Invest KAG

Anleihen mit Aktien mischen (Misch-
fonds). Dariiber hinaus kann man auch
in offene Immobilienfonds (nicht Im-
mo-Aktienfonds!) und Garantiefonds
investieren.

In Kooperation mitdem fiihrenden
heimischen Fondsdatenhaus Mountain
View erfolgte die GEWINN-Fonds-
auswahlin folgenden Schritten: Es gibt
derzeit 106 Investmentfonds, die in
Osterreich zum Vertrieb zugelassen
sind, die sich an Privatanleger richten
und fiir den Gewinnfreibetrag geeignet
sind. Von diesen Fonds haben wir in

= Ertragreichster
= Fonds liber zehn

Jahreist der
Kepler Vorsorge
Mixfonds, , mit
60 Prozent An-
leihen und 40
Prozent Aktien“,
so Andreas
Lassner-Klein,
Geschaftsfiihrer
der Kepler-
Fonds KAG

den jeweiligen Kategorien jene ausge-
wihlt, die auf den Zeitraum der letzten
zehn Jahre das beste Risiko-Ertrags-
Verhiltnis und dariiber hinaus ein,
drei, fiinf und zehn Jahre iiberdurch-
schnittliche Renditen im Vergleich zu
dhnlichen Fonds gebracht haben. Da-
mit ist die Liste auf jene 20 Produkte
zusammengeschrumpft, die aufrelativ
‘lange Sichtin diesem herausfordernden
Umfeld die besten Ergebnisse erzielt
haben. SchlieBlich gab esin diesen zehn
Jahren eine der schlimmsten Finanz-
krisen.

Foto: RLB 00

»Sollten die Zin-
sen im Euro
wieder anfan-
gen zu steigen,
wird das zu
Kursverlusten
bei bereits lau-
fenden Anleihen
fiihren®, warnt
Markus Ploner,
Geschaftsfiih-
rer von Spang-
ler IQAM Invest

Zwar sind die Ergebnisse der Ver-
gangenheit keine Garantie fiir die Zu-
kunft, aber zumindest ein Kriterium
fiir die Auswahl. Die Fonds in dieser
Auswahl kann man entweder iiber die
Hausbank oder iiber Online-Broker
erwerben.

Eher konservativer wahlen

Die Ergebnisse der ausgewihlten
Fonds zeigen dabei deutlich auf, dass
mit steigenden Ertrdgen auch das
Riickschlagpotenzial kriftig steigt. Der
maximale Verlust, den diese Fondsin-

Die 20 besten Fonds fiir den Gewinnfreibetrag
Publikumsfonds mit Vertriebszulassung Osterreich, gereiht nach Zehn-Jahres-Risikoertragsverhiltnis

i ) Entwicklung p.a. | Risiko-Ertrags- | max. Verlust| Ausgabe-| laufende
Fondsname % ISIN ! Anbieter } 1 Jahrl 5. I 10J. iVerhiltnis"?J* 10 Jahre** aufs!tl:hlag Kostenp.a.
Getdmarktfonds \ ; -
Spangler I0AM ShortTerm | AT0000857768| Spingler IaAM Invest| 05% | 1.3% | 1.7%| 120 | -36% | 050% | 0.4%
Offene Immobilienfonds
Real Invest Austria AT0000634365] BACAReallnvest | 2,2% | 2,7% 3,2% 7,03 0,0% 3,00% 1,1%
SemperReal Estate AT0000615158| Semper Con.Immo | 2,4% | 3,2%| 3,3% 2,73 ~2,9% 3,00% 1,0%
Immofonds 1 AT0000632195 Union 21% | 2,3%| 2,3% 1,09 -5,2% 3,25% 1,0%
Ableihenfonds. .
Allianz Invest Defensiv AT0000657689 Allianz Invest 0,6% | 40%]]5,1% 1,49 -3,9% 3,00% 0,9%
3 Banken Euro Bond Mix AT0000856323] 3Bk.Gen.Invest | -0,8%| 2,7% | 3,7% 1,34 ~3,0% 2,50% 0,5%
Apollo Miindel AT0000900048 Security KAG =1,3%1{ 1,6% | 4,0% 1,31 =2,5% 3,25% 0,5%
3 Banken Staatsanleihen Fonds AT0000615364]  3Bk.Gen.Invest | -1,3%| 1,5%; 3,8% 1,16 -3,9% 2,50% 0,4%
Gutmann Europa Anleihefonds AT0000856802 Gutmann ~2,0%| 4,0% | 4,8% 1,15 -5,0% 3,00% 0,6%
Raiffeisen §14 Rent AT0000859277 Raiffeisen KAG | -0,9%1 2,6% | 3,8% 1,12 -3,6% 2,50% 0,6%
Spangler I0AM SparTrust AT0000857743 | Spangler IQAM Invest| =1,6%| 2,9% | 4,4% 1,12 =4,0% 2,00% 0,4%
ClassicBond AT0000497680 Sparkasse 00 ~1,9% | 3,5% | 4,0% 0,96 ~5,7% 2,50% 0,5%
s Ethik Bond AT0000681184 Sparkasse 00 -2,1%| 2,5% | 4,0% 0,92 -6,0% 4,00% 1,1%
Mischfonds
Allianz Invest Konservativ AT0000809249 Allianz Invest 2,2% | 5,4% 4,6% 0,86 -8,9% 3,00% 1,1%
KEPLER Vorsorge Mixfonds AT0000969787] KEPLER-FONDS | 7.3% | 9,2% | 5,4% 0,70 “17.1% 3,00% 1,2%
C-QUADRAT ARTS TR Vorsorge § 14 EStG | AT0000789821| Ampega Inv.GmbH | 5,6% | 4,4% | 3,3% 0,58 ~7,2% 5,00% 2,6%
PIA - GF Vorsorge Aktiv AT0000812698| Pioneer Inv. Austria | 4,1% | 6,0%] 4,1% 0,56 ~14,6% 5,00% 1,0%
KONZEPT : ERTRAG ausgewogen AT0000810056 Amundi Austria 2,2% | 5,0%1 3,5% 0,56 -12,6% 3,50% 1,8%
Schoellerbank Global Pension Fonds | AT0000820550| Schoellerbank Invest | 5,8% | 6,3% { 4,0% 0,52 ~16,4% 3,00% 1,6%
Allianz Invest Klassisch AT0000809256 Allianz Invest 53% | 6,6% | 4,0% 0,48 -18,0% 3,50% 1,3%

*) Sharpe Ratio zehn Jahre; **} maximaler Verlust innerhalb der letzten zehn Jahre
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Quelle: Mountain View, Stand: 30. September 2017
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nerhalb der letzten Jahre einstecken
mussten, liegt zwischen null Prozent
beim Immobilienfonds Real Invest
Austria und minus 18 Prozent beim
Allianz Investklassisch, einem Misch-
fonds mit 50 Prozent Aktien und 50
Prozent Anleihen.

,Bei einer Behaltedauer von vier
Jahren wiren aus unserer Sicht eher
konservativere Produkte mit geringe-
rem oder gar keinem Aktienanteil rat-
sam, wie etwa der Allianz Invest Kon-
servativ mit 75 Prozent Anleihen oder
der Anleihenfonds Allianz Invest de-
fensiv¥, meint Christian Ramberger,
Geschiftsfithrer der Allianz Invest Ka-
pitalanlagegesellschaft. Grundsitzlich

Die besten Fonds fiir den Gewinnfreibetrag

seiman bei der Allianz gegeniiber dem
Aktienmarktzwar aktuell noch positiv
eingestellt, ,aber wir sind schon in ei-

nem fortgeschrittenen Bullenmarkt.

Angesichts der vom Gesetz vorge-
schriebenen Mindestbehaltedauer
muss man in dem Zeitraum schon mit
stirkeren Aktienmarktkorrekturen
rechnen. Alles andere wire eine sehr
groBe Uberraschung, weil dieser Bor-
senaufschwung schon sehr lange dau-
ert.“

Aber wenn jemand vorhat, das
Geld langerfristig und nicht aus rein
steuerlichen Griinden lediglich vier
Jahre anzulegen, wire aus Sicht von
Ramberger auch ein Mischfonds mit

So lasst sich der Gewinnfreibetrag niitzen

J ede natiirliche Person mit be- )
trieblicher Einkunftsart - egal

ob es sich um einen Gewerbebe-
trieb, selbstandige Arbeit oder
Land- und Forstwirtschaft handelt
- kommt in den Genuss des Ge-
winnfreibetrags, sobald sie einen
Gewinn erzielt. Und zwar unabhan- @
gig davon, ob der Gewinn mit Ein-
nahmen-Ausgaben-Rechnung oder
Bilanzierung ermittelt wird.

Der Gewinnfreibetrag steht in
Héhe von 13 Prozent zu.

Wer nur einen Gewinn bis 30.000
Euro vorweist, muss sich keine wei- @
teren Gedanken machen. Bis zu
dieser Hohe wird der sogenannte
Grundfreibetrag (bei 30.000 Euro
Gewinn in Hohe von 3.900 Euro)
vom Fiskus automatisch beruck-
sichtigt.

Sobald der Gewinn hoher aus-
fallt, hat man ein Recht auf einen
investitionsbedingten Gewinnfrei-

daruber entfallt der Gewinnfrei-
betrag.
Um den Gewinnfreibetrag jen-

seits der 30.000 Euro (Grundfreibe-
trag) niitzen zu kénnen, muss man

bis Jahresende (Veranlagungsjahr
2017)

entweder in korperliche, ab-
nutzbare Wirtschaftsguter mit
mindestens vierjahriger Nut-
zungsdauer investieren, z.B. in
Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung, Maschinen, IT, Ge-
baudeinvestitionen.
Alternativkann man gemaf § 10
Abs. 3 EStG in Wertpapiere
investieren, die eine Mindest-
(Rest-]Laufzeit von vier Jahren
haben. Welche Wertpapiere in
Frage kommen, zahlt § 14 Abs. 7
Z 4 EStG auf. Die aktuell emp-
fehlenswertesten davon finden
Siein den Tabellen auf Seite 64.
Gerade Ein-Personen-Unter-

betrag.

Fur Gewinne tiber 175.000 Euro

konnen seit 2013 allerdings nicht

mehi die vollen 13 Prozent, son-

dern nur noch geringere Prozent-

satze geltend gemacht werden:

® Zwischen 175.000 und 350.000
Euro sind es sieben Prozent,

® zwischen 350.000 und 580.000
Euro 4,5 Prozent,
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nehmen bzw. reine Dienstleister,
deren Hauptkapital im Know-how
ihrer Grinder und Mitarbeiter be-
steht, haben meist Probleme, aus-
reichend Geld in herkommliche
Wirtschaftsguter zu stecken. Sie
sind besonders auf den Ankauf von
Wertpapieren angewiesen, sobald
thre Gewinne 30.000 Euro pro Jahr
ubersteigen.

hoherem Aktienanteil moglich: ,,Aber
man muss sich dann bewusst sein, dass
derartige Fonds aufgrund der stirkeren
Aktienkomponente auch stiarker
schwanken.“

Fondsauswahl im Detail

Ertragreichster Fonds in den letzten
zehn Jahren war der bereits genannte
Kepler Vorsorge Mixfonds. ,Es handelt
sich dabeium einen klassischen Misch-
fonds mit 60 Prozent Anleihen und 40
Prozent Aktien, den es bereits seit 22
Jahren gibtund der nicht erratisch zwi-
schen den Anlageklassen wechselt, son-
dern das Geld mit ruhiger Hand ver-
waltet“, charakterisiert Andreas Lass-
ner-Klein, Geschiftsfithrer der Kepler-
Fonds KAG. Die guten Ertrdge des
Fonds erkldrt er sich unter anderem
damit, dass sie bei den Anleihen sehr
breit aufgestellt sind: ,Wir investieren
nicht nur in Staatsanleihen, sondern
auch in Pfandbriefe und Anleihen aus
kleineren Emissionen, die noch Auf-
schldge bringen.“

Dabei sind es gerade die in den
letzten Jahren so ertragreichen Anlei-
hen, die die Fondsmanager in nichster
Zeitvor groBe Herausforderungen stel-
len konnten: ,,Sollten irgendwann die
Zinsen auch im Euro wieder anfangen
zu steigen, wird das zu Kursverlusten
bei bereits laufenden Anleihen fithren®,
erkldrt Markus Ploner, Geschiftsfithrer
von Spingler IQAM Invest, die es
auch mit zwei erfolgreichen Fonds in
der Auswahl geschafft haben. In sol-
chen Zeiten miisse man dann gezielt
die Kapitalbindungsdauer der Anlei-
hen managen, um eventuelle negative
Auswirkungen von Zinsdnderungen
auf den Fonds zu minimieren. ,,Und
das ist uns bei Spangler IQAM Invest
bisher sehr gut gelungen. Die gerings-
ten Schwankungen hat man entspre-
chend bei Geldmarktfonds, wie etwa
dem Spéngler IQAM ShortTerm EUR,
die in ganz kurz laufende Anleihen
investieren.“

Eine sehr risikoarme Alternative
sind an dieser Stelle auch offene Im-
mobilienfonds, die in reale Immobilien
anlegen und bei sehr geringen Schwan-
kungen dennoch relativ gute Ertrige
liefern.
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