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Univ.-Prof. Dr. Dr.h.c. Josef Zechner, Prof. Sheridan Titman und Univ.-Prof. DDr. Thomas Dangl
Steigende Aktienkurse haben die Tendenz weiter zu

steigen

»Aktienertrage haben in den letzten 50 Jahren signifikante Prognostizierbarkeit aufgewiesen. Wir
haben in einer Reihe von bahnbrechenden Studien gezeigt, dass Aktienertrage Momentum
aufweisen, d.h. dass steigende Aktienkurse die Tendenz haben weiter zu steigen“, so Professor
Sheridan Titman, Professor an der der University of Texas in Austin, im Rahmen seines Vortrags

»Stock Return Predictability” beim letztwochigen Spéangler IQAM "Investment Talk" in Wien.

"Investment Talk" in Wien: Rund 100 Teilnehmer folgten der Einladung des Spangler IQAM Research

Center und genossen im Anschluss eine exklusive Bierverkostung.

Neben der Prognostizierbarkeit auf Basis von Momentum wurde die Prognostizierbarkeit auch auf Basis von
Unternehmenscharakteristika wie Value (also dem Verhaltnis Buchwert zu Marktwert des Eigenkapitals),
Profitabilitat oder dem vergangenen Bilanzwachstum in wissenschaftlichen Studien dokumentiert. ,Eine
mogliche Erklarung fur das Ph&nomen der Prognostizierbarkeit von Aktienrenditen ist, dass Investoren das
Risiko von Aktien systematisch falsch einschatzen®, so Titman. Professor Titman hat im Rahmen seines
Vortrages diese Hypothese untermauert.
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.Professor Titman zeigte in seinem Vortrag, dass die Ursache eine systematische Fehleinschatzung des
jeweils vorherrschenden Innovationsklimas ist, das sowohl Unternehmensgriindungen als auch die
Vernichtung von Unternehmenswerten beeinflusst®, sagten Univ.-Prof. DDr. Thomas Dangl und Univ.-Prof.
Dr. Dr.h.c. Josef Zechner, beide Mitglieder der Leitung des Spangler IQAM Research Center sowie
Mitglieder der Wissenschatftlichen Leitung bei Spangler IQAM Invest.

~Wir freuen uns, dass wir mit Sheridan Titman einen weiteren renommierten Vortragenden Uber das
Spangler IQAM Research — als Plattform fiir Wissenschaftler, Praxisexperten und die Offentlichkeit im
Bereich Asset Management Center — zu unserem Investment Talk nach Osterreich holen konnten*, sagt
Mag. Markus Ploner, CFA, MBA, Geschaftsfiihrer der Spangler IQAM Invest.



