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SPANGLER IQAM
Aktien-Riickkdufe
bringen’s

WIEN. Im Rahmen der 42.
Jahrestagung der European
Finance Association (EFA) in
Wien wurde bereits zum fiinf-
ten Mal in Folge der ,Spéng-
ler IQAM Best Paper Prize”
verliehen. ,.Der Preis wurde
heuer an Azi Ben-Rephael von
der Indiana University in den
USA sowie Jacob Oded und Avi
Wohl von der Tel Aviv Univer-
sitat fiir ihre Arbeit Do Firms
Buy Their Stock at Bargain
Prices? Evidence from Actual
Stock Repurchase Disclosures’
verliehen”, sagte Engelbert J.
Dockner, Mitglied der Leitung
des Spangler IOAM Research
Center, bei der Uberreichung
des Preises.

Die ausgezeichnete Arbeit
untersucht empirisch Aktien-
rickkéufe von birsenotierten
US-Unternehmen.

Die Quintessenz: Firmen
kénnen ihre Aktien zu einem
deutlichen Preisabschlag riick-
kaufen: Dieser Abschlag ist
dann griBer, wenn das Unter-
nehmen klein ist und zur Grup-
pe der ,Growth Stocks” gehdrt;
der Abschlag ist kleiner, wenn
das Unternehmen ein hohes
Buch-zu-Marktwert-Verhiltnis
aufweist, also ein ,Value Stock”
ist.

Weitere Erkenntnis: Aktien-
rickkéufe werden von signi-
fikant positiven Uberschuss-
renditen begleitet. (lk)



