- Slow Food fiir Aktienanleger

Langfristiges Investieren
bringt laut Experten mehr
Ertrag als die Jagd nach
dem schnellen Geld.
Die benétigten Zutaten:
Qualititsaktien mit
absehbar mehrjihrigem
Wachstum sowie eine
gehorige Portion Geduld.

Alexander Hahn

Wien - Die Beschleunigung des
Alltags hat' in den vergangenen
Jahrzehnten auch vor der Borse
nicht haltgemacht. Der durch-
schnittliche Anlagehorizont der
Investoren hat stetig abgenom-
men, die durchschnittliche Behal-
tedauer von Aktien ist im Zuge der
Jagd nach kurzfristigen Renditen
radikal gesunken. Dies setzt auch
die Unternehmen unter Druck, in
immer kiirzerer Zeit immer besse-
re Ergebnisse abzuliefern - was
aus Sicht der Kritiker dieser Ent-
wicklung auf Dauer nicht reali-
sierbar ist. Sie sind ftiberzeugt,
dass ein langfristiger Ansatz die
besseren Ergebnisse erzielt, wenn
man sich die richtigen Aktien ins
Depot legt.

Qualitidt erhoht Performance

Dabei handelt es sich laut Prof.
Thomas Dangl vom Institut fiir
Managementwissenschaften der
TU Wien um sogenannte Quali-
tdtsaktien. Diese zeichnen sich
durch eine langfristig stabile Pro-
fitabilitat, Gewinnwachstum mit
geringen Schwankungen sowie
einen niedrigen Verschuldungs-
grad aus. ,Seit der Finanzkrise ha-
ben diese Qualitétskriterien einen
stirkeren Einfluss auf die Perfor-
mance*, erkldrt Dangl, der auch in
der wissenschaftlichen Leitung
des Fondsanbieters Spéngler Igam
Invest tdtig ist. .
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Langsamer Genuss statt schneller Befriedigung, so lautet das Motto bei Qualititsaktien. Um deren
Vorziige ausspielen zu kdnnen, bendtigen Investoren auch einen mehrjahrigen Anlagehorizont.

Allerdings bendtigen Investitio-
nen in Qualititsaktien vor allem
Zeit, konkret einen Anlagehori-
zont von zumindest fiinf Jahren:
,Das ist etwas fiir langfristige An-
leger. Ein Pensionssparer ist mit
so einem Portfolio gut aufgeho-
ben“, betont Dangl. Die Geduld
der Anleger sollte dafiir seiner Er-
fahrung nach durch Mehrertrag
gegeniiber dem breiten Aktien-
markt belohnt werden: ,,Im Durch-
schnitt kann man mit einigen Pro-
zentpunkten zusétzlich pro Jahr
rechnen.” :

Auch Wolfgang Fickus vom
franzosischen Asset-Manager
Comgest kann Veranlagungen in
Qualitédtsaktien viel abgewinnen:

,Wir suchen Unternehmen, die
iber mindestens fiinf Jahre mit
guter Vorhersehbarkeit zweistelli-
ges Gewinnwachstum erzielen
konnen®, erklirt er im STANDARD-
Gespriach. ,Wenn man diese
Unternehmen findet, hat man ein
Wertsteigerungspotenzial, da der
Markt nur die kurzfristigen
Wachstumspotenziale preist. Der
Zinseszinseffekt erhoht dieses
Wertsteigerungspotenzial.
Langfristige Investitionspolitik
Allerdings sind Unternehmen,
die kiinftig jahrelang zweistellig
wachsen werden, schwer auszu-
machen. ,Eine langfristige Inves-
titions- und Unternehmenspolitik
ist die beste Basis fiir langfristiges
Gewinnwachstum*®, meint Fikus.
Zudem  verweist er auf manche
,Megatrends“, die langfristiges
Wachstum deutlich erleichtern
wiirden. Als Beispiele nennt er die
zunehmende Verbreitung von
Diabetes oder die zunehmende
Bedeutung der Luftfahrt im Perso-
nenverkehr. In diesem Bereich er-
wihnt er etwa die spanische Ama-
deus, einen Hersteller von Bu-
chungssystemen, oder die deut-
sche MTU, einen Erzeuger von
Triebwerkskomponenten.
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Aber auch in gesattigten Mark-
ten sichtet Fickus immer wieder
aussichtsreiche Qualitédtsaktien.
,Das Denken mit den Kunden er-
hoht die Wahrscheinlichkeit er-
folgreicher Innovation, = sodass
man auch in stagnierenden Mérk-
ten stark wachsen kann.“ Als Bei-
spiele fithrt er Lindt & Spriingli,
Inditex oder den Armaturenerzeu-
ger Geberit sowie den Brillenglé-
serproduzenten Essilor an.

Freilich muss fiir ein Invest-
ment in Qualitdtsaktien auch der
Kaufpreis stimmen. ,Wenn ich
Qualitatsaktien giinstig kaufe,
kann ich auch langfristig eine
iberdurchschnittliche = Perfor-
mance einfahren®, erklart Spang-
ler-Experte Dangl, ,Wenn der
Markt die Qualitdt schon einge-
preist hat, erziele ich nur dieselbe
Rendite, wie wenn ich andere Ak-
tien giinstig kaufe.“ Als Bewer-
tungskriterien zieht er in erster Li-
nie ibliche Kennzahlen wie eine
iberdurchschnittliche Dividen-
denrendite oder ein giinstiges
Kurs-Buchwert-Verhéltnis heran.

Zudem empfiehlt Dangl, ,das
Risikomanagement nicht aufler
Acht zu lassen und auch inner-
halb des Qualitdtsuniversums die
Veranlagungen breit zu streuen®.
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