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Fondsindustrie hofft 2014 auf Pensionskonto als Absatztreiber

Abflisse Die dsterreichischen Investmentfondsgesellschaften verzeichneten 2013
Nettomittelabflisse, anders als vergleichbare europaische Markte

Aktienfonds aber entgegen dem Trend von den Anlegern gesucht.

Wien. 2013 fand in Osterreich eine Premiere statt: Am 19. April wurde auch hierzulande der
Weltfondstag begangen. Allein, die Initiative hat die Hoffnungen, den Fondsgedanken neu zu
beleben, bislang nicht erfillt. Fir 2014 kdnnte das sogenannte Pensionskonto, das dann den
Osterreichern Transparenz iiber ihre zu erwartende Pension und damit eventuell auch so
manches blaues Wunder bescheren wird, "fir die Fondsbranche eine Riesenchance darstellen.
Dies meint Mathias Bauer, Vorsitzender der Geschéftsfihrung der Raiffeisen KAG und zugleich
auch Vorstandsmitglied der Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG).
Denn im Moment ist die Branche eher gliicklos: Laut November-Zahlen der VOIG erreichten die
Nettomittelabflisse das hochste Niveau seit fast zwei Jahren (ca. 723 Mio. Euro). Bis Ende
April sah das Bild noch anders aus, da konnten die heimischen Fondsanbieter netto mehr als
1,3 Mrd. Euro einsammeln.

Insgesamt ist der Markt aber dank der positiven Borsenentwicklung nur leicht riicklaufig. Die
Abflisse erfolgten laut Absatzstatistik im November tber alle Zielgruppen und Fondskategorien
hinweg Ausnahme Aktienfonds.

Dies ist umso bedauerlicher, als die Gesellschaften 2013 europaweit betrachtliche
Nettozuflisse melden.

Das Publikumsfonds-Geschaft sei 2013 generell stark von der Diskussion rund um das
Bankgeheimnis dominiert worden, in deren Folge deutsche Kunden Gelder abzogen, heildt es
aus der Branche. Abflisse habe es auch aus auslaufenden Garantiefonds gegeben, bei
Raiffeisen allein waren es heuer rund 180 Mio. Euro.

Die Absatzsituation bei Grol3kunden leide dagegen unter den regulatorischen Vorgaben wie
etwa Solvency Il. Zudem mache sich die heimische Finanzmarktaufsicht einen Spal3 daraus,
alle legistischen Bestimmungen im schnlechtestméglichen Fall auszulegen, wettert Bauer. Man
sei mit Formalismen Uberfrachtet und einemdeutlichen Kostenschub konfrontiert, der zuvor
eingeleitete Sparmaf3nahmen zunichte mache.

Aktienfonds weiter gefragt

"Generell ist es nicht so lustig in einem nicht wachsenden Markt, bestétigt auch Fritz Strobl,
Aufsichtsrat der Volksbank Invest KAG und in der Osterreichischen Volksbanken AG (OVAG)
fur Capital Markets zustdndig. Dabei war das Jahr 2013 gerade auch fur die 1988 gegriindete
VB Invest turbulent.

Denn ein Fortbestand der Kapitalanlagegesellschaft (KAG) der in Umstrukturierung befindlichen
teilverstaatlichten OVAG war in der Schwebe. "Wir werden aber auch in Zukunft einen Platz am
Fondsmarkt haben, ist das Management der zu den kleineren Fondsanbietern zédhlenden KAG
Uberzeugt.

Auch externe Berater seien zum Ergebnis gekommen, dass es sinnvoll sei, wenn es die
Volksbank KAG als Berater und Produktanbieter von Schuldverschreibungen (Zertifikaten) und
Investmentfonds weiterhin gebe.



Immerhin zeigt sich aber ein Lichtblick fur die Branche. Denn bei bestimmten Anlegerschichten
durfte bereits ein Umdenken stattfinden: Aktienfonds verzeichneten zuletzt entgegen dem
allgemeinen Markttrend deutliche Nettozufliisse. Die hdchsten Nettoabfliisse registrierten wie
schon in den Monaten zuvor Anbieter von Renten- und Mischfonds. (Ik)

DIE 24 AUSTRO-KAGS, ENTWICKLUNG NACH MARKTANTEIL

Verwaltungsgeselischalt Vol inMio. € 311212 Marktaniell in % 12 Vol. 311013 MA 31.10.13
1 Erste Sparinvest KAG 2640438 1828 27.085,38 1833
2 Raiffeisen Capital Management 2B51267 19,74 266756 1805
3 Pioneer Investmenis Austria 1763312 1225 1743819 118
4 Allianz Invest KAG 1122569 7.7 1201352 8,13
5 Kepler-Fonds KAG 10.576,4 732 11,282,790 7.62
6 Gutmann KAG 56791 3483 967 95 473
7 Masterimvest Kapitalaniage AG £.047 36 477 f.769,24 4,58
8 3 Banken Generali Investment GesmbH BulaT 34 419 6.513,36 441
9 Spéngler HIAN lnvest 45339 114 4776 60 323

10 Ringturm KAG 41543 238 454073 o7

11 Bawag P5K Invest 415939 29 4457 43 302

12 Semper Constantia lives! 4109833 24 4177 67 283

13 Schoallerbank Invest AG 2752 1.9 J06E.1 208

14 Volksbank Invest 267104 1,85 2 640 86 1,79

15 Securitiy KAG 2 766 B3 157 2637 40 1,78

16 Sparkasse Oberdsterreich KAG 211354 146 205307 1,42

17 C-Ouadrat KAG 145472 1.0 1.510.21 1.02

18 Raifleisen Satzhurg Invest 144097 1 1.284,19 047

19 Tirolinvest KAG 547 54 0,36 044,95 0,37

20 Bankhaus Schelhammer & Schatiera KAG 440 54 0,31 506,26 0,34

21 Valartis AM KAG 2r4 8 019 443,24 03

22 Juliws Meinl Investment GmbH 2117 3,19 205,14 0,14

Macquarie Investment Management Austria 165,69 a1 101,98 007

24 Erste Asset Management e 0,03 36,36 0,02



